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 Q1：为什么ChatGPT爆火?

答：颠覆传统内容生产的人工智能产品和交互体验。ChatGPT是一个基于语言模型GPT-3.5的聊天机器人，由美国人工智能公司OpenAI推出的一款对话式AI模型，具备上知天文下知地理，

还能根据聊天的上下文进行互动的能力，能进行撰写邮件、视频脚本、文案、翻译、代码等任务，可以一定程度上替代搜索引擎，掀起内容生产的范式革命。

 Q2：GPT产品的演绎路径？

答：人工智能算法的迭代推动AIGC的发展，GPT系列属于神经AI，由2018年的GPT第1代迭代至今天的GPT-4。ChatGPT 核心技术包括自然语言生成能力的大模型 GPT-3.5以及训练这一

模型的钥匙——基于人工反馈的强化学习（RLHF）；现在的ChatGPT已经可以接入GPT-4，具备了多模态生成能力，且表现出人类水平的推理能力。

 Q3：AIGC的底层技术驱动？

答：创新生成算法+预训练模型+多模态技术。AIGC是一种利用人工智能技术自动生成内容的新型生产方式，呈现为上游基础层，即由预训练模型为基础搭建的AIGC技术基础设施层，如相
关算法/模型研究结构；中间层模型，即垂直化、场景化、个性化的模型和应用工具，在预训练的大模型基础上微调，实现在不同行业、垂直领域、功能场景的工业流水线式部署；下游应用
层，即面向C端用户的文字、图片、音视频等内容生成服务等。

 Q4：AIGC如何重构内容生产力？

答：AIGC模型有望成为自动化内容生产的“工厂”和“流水线”。AIGC可分为音频生成、文本生成、图像生成、视频生成及图像、视频、文本间的跨模态生成，细分场景众多，跨模态生成

是未来重点发展趋势。随着底层大模型不断对外开放，行业生态日益完善，AIGC加速渗透到千行百业，根据量子位智库测算， 2030年我国AIGC市场规模有望超万亿。

 Q5：看好“AI+”哪些应用场景？

答：AIGC可覆盖诸多应用场景，或将率先在传媒、电商、影视、娱乐等数字化程度高、内容需求丰富的行业取得重大创新发展。

 Q6：如何把握“AI+”时代的投资机遇？

答：人工智能奇点将近，引爆AIGC商业变现。GPT产品的更迭标志着人工智能进入了新的发展阶段，AI模型的训练开发将加速推进AIGC商业化进程，掀起“用户-数据-效果”的飞轮效应。

全年维度看，随着GPT逐渐从主题转向能够落地的阶段，有望在游戏、内容IP、电商、影视传媒等数字化程度高、内容需求丰富的行业率先商业化落地，赢家将展露头角。

➢ 重点推荐：游戏（昆仑万维/世纪华通/汤姆猫/神州泰岳/恺英网络）；内容IP（中文在线/中文传媒/视觉中国/果麦文化）;电商（小商品城/华凯易佰/吉宏股份/值得买）；办公（万

兴科技/金山办公/泛微网络）；影视传媒（上海电影/光线传媒/人民网/新华网）；广告营销（蓝色光标/三人行/风语筑）；金融（同花顺）；酒店（石基信息）；数据要素（浙数文

化/美亚柏科）。

➢ 风险提示：行业监管风险、政策收紧的风险、技术发展不及预期的风险、内容生态建设不及预期的风险、变现不及预期风险、舆论炒作风险、市场竞争风险。
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资料来源：ChatGPT、百度百科，中航证券研究所整理

1.1 ChatGPT：全新聊天机器人模型，上线两月用户破亿

◼ 产品介绍：ChatGPT是一个基于语言模型GPT-3.5的聊天机器人，由美国人工智能公司OpenAI推出的一款对话式AI模型。

➢ 它会通过连接大量的语料库来训练模型，这些语料库包含了真实世界中的对话，使得ChatGPT具备上知天文下知地理，还能根据聊天的上下文进行互动的能力，做到
与真正人类几乎无异的聊天场景进行交流；

➢ ChatGPT不单是聊天机器人，还能进行撰写邮件、视频脚本、文案、翻译、代码等任务。实际应用上，ChatGPT等文本AI可能帮助文本创造类行业完成智能内容生成，
并一定程度上替代搜索引擎。

图表1：ChatGPT使用场景展示
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https://baike.baidu.com/item/%E8%AF%AD%E6%96%99%E5%BA%93/11029908?fromModule=lemma_inlink
https://baike.baidu.com/item/%E8%81%8A%E5%A4%A9%E6%9C%BA%E5%99%A8%E4%BA%BA/1052902?fromModule=lemma_inlink


资料来源：OpenAI官网、ODAILy、央视财经、量子位、DemandSage、瑞银、智东西、Thuvienpc.，中航证券研究所整理

1.2 ChatGPT：打造AI生态，商业能力凸显

◼ ChatGPT接入插件功能，打造AI生态帝国：美东时间3月23日，OpenAI宣布解除了ChatGPT无法联网的限制，以第三方插件为中介，使ChatGPT能访问其他网站
并获取实时信息，还支持执行计算，第一批插件由Expedia、OpenTable、Shopify等公司提供，这些插件的具体功能包括推荐餐厅、制定出游计划、网上商店购物、
企业办公、信息检索、语言教学等，涵盖日常生活的衣食住行各个方面。

◼ 用户增速创历史记录： 2022年11月30日，OpenAI发布了ChatGPT，5天注册用户数就超过100万。瑞士银行巨头瑞银集团的一份报告显示，在ChatGPT推出仅两个
月后，月活用户已经破亿，成为史上用户增长速度最快的消费级应用程序。OpenAI预测，公司在2023年预计营收2亿美元，在2024年将达到10亿美元。

◼ 商业变现模式：2023年2月2日，ChatGPT推出付费订阅版本，每月收取20美元（约合135RMB），让订阅者获得比免费版本更稳定、更快服务，尝试GPT-4功能等。

图表2：ChatGPT已接入插件展示 图表3：ChatGPT更为史上最快活跃用户破亿的应用



资料来源：中航证券研究所整理

1.3 ChatGPT：重新定义搜索入口，开启海量应用场景

◼ ChatGPT的应用场景多元：ChatGPT潜在的市场规模是空前的，能够覆盖各个领域，包括自然语言处理、对话系统等六个方面。借助其强大的算力和算法分析，
ChatGPT有望在教育、科研、游戏、新闻等多个领域发挥作用，并不断拓展其市场潜力。
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图表4：ChatGPT的应用举例
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资料来源：中国信通院、吉林大学学报、Cornrell University、《Attention Is All You Need》 ，中航证券研究所整理

◼ 人工智能算法的迭代推动AIGC的发展：几十年来，AI领域持续探索，1940-1980s符号AI占主导，1980年后，统计AI与神经AI齐头并进，二者竞争发展至今，GPT系
列属于神经AI。

➢ 符号（Symbolic）AI：二十世纪80年代以前属于符号AI时代，开启了以知识建模算法、专家系统算法为代表AI早期发展阶段；

➢ 统计（Statistical）AI：1985年的贝叶斯网络和1995年的SVM是20世纪机器学习发展的两大标志，但近年来，逐渐成为非主流的研究方向；

➢ 神经（Neural）AI：经历了1980s-2012年神经网络、2012年后的深度学习两大阶段，深度神经网络和模型大小呈正相关，伴随着模型参数量的增加，相对应深度神
经网络的能力将大幅提升，Google Brain的Transformer和OpenAI的GPT系列都属于深度学习领域的代表作。

2.1 GPT前世：符号AI-统计AI-神经AI
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图表5：ChatGPT的应用举例



资料来源：Botpress、Walmart Global Tech、量子位、Life Architect，中航证券研究所整理

◼ GPT系列的迭代发展，造就了ChatGPT的诞生，初代的ChatGPT为GPT-3.5架构的产物，现仍在持续进化升级。

➢ GPT的定义及发展：GPT是一种基于Transformer架构的生成型预训练变换模型（Generative Pre-trained Transformer），用于解决NLP任务，可预测给定文本下

一个单词的概率分布，以生成人类可理解的自然语言。从算法模式的版本上，已经迭代到GPT-4，其在某些方面的性能“可与人类相媲美”，并在大学入学和法律及

医学等专业领域的许多模拟考试中优于其前身GPT-3.5。

➢ ChatGPT是已经经历了GPT-3.5到GPT-4的过渡，多模态功能推出，已成为深度学习领域的旷世佳作。从GPT-1到GPT-4，它的功能越来越全面，表现也越来越类

人，与2018年第一版GPT1.17亿的参数相比，GPT-3.5拥有着1750亿的参数量，GPT-4预计参数量或破万亿，这极大程度提升了GPT的运行规模，让GPT开始能完成

一系列令人难以置信的任务。

图表6：GPT系列产品升级情况

2.1 GPT前世：算力爆发+算法迭代，数字内容创作技术达到新高度

模型 发布时间 参数量 Transformer模型层数 解码器数 预训练数据量 技术介绍

GPT 2018.06 1.17亿 12 12 约5GB
无监督学习，从而对高质量标注数据的要求比较低，有比较强的

泛化能力(在没有见过数据的zero-shot中表现更稳定)。

GPT-2 2019.02 15亿 48 48 40GB
多任务学习，验证了通过海量数据和大量参数训练出来的词向量

模型有泛化使用而不需要额外的训练。

GPT-3 2020.07 1750亿 96 96 45TB
海量参数，从而在无样本或极少量样本情况下完成下游NLP任务，

还可以完成数学加法、代码编写等任务。

GPT-3.5 2022.11 - - - -
使用RLHF (Reinforcement Learning from Human Feedback, 

基于人类反馈的强化学习)技术，可以进行连续对话。

GPT-4 2023.3 约10000亿 - - - 一种更加高效、准确和灵活的自然语言生成模型



2.2 GPT今生：GPT4功能更强，同时能接受图像和文本输入

◼ ChatGPT 核心技术主要包括其具有良好的自然语言生成能力的大模型 GPT-3.5/4 以及训练这一模型的钥匙——基于人工反馈的强化学习（RLHF）。

◼ GPT3.5建立在3.0的微调之上。据OpenAI披露，GPT-3已有1750亿参数训练，GPT3.5/4在此基础上参数量可能再创新高。2022年4月至7月，OpenAI 开始对

code-davinci-002模型进行Beta 测试，其可能是最强大的针对自然语言的GPT-3.5 变体，ChatGPT就是从code-davinci-002进行指令微调得到的。此后

ChatGPT在2022 年11 月发布，使用的基于人类反馈的强化学习的版本指令微调模型。

资料来源：中国指挥与控制协会、《拆解追溯GPT-3.5 各项能力的起源》，中航证券研究所整理

图表7：大模型参数量迅速增长 图表8：GPT3-GPT3.5的演变过程
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