


序言
聪明投资者的聊天记录

大家好，我是方丈，雪球@不明真相的群众。

我是做什么的？请看我的名片。

对啊，我的主业是在一个叫“雪球”的网站或者APP陪聊。

我统计了一下，从网站上线至今，我在雪球发了25 033条帖
子。在这25 033条帖子里面，我自己发布的主帖只有3 276条，也
就是说，绝大多数是对别人帖子的跟帖。

当然，我的25 033条帖子发出去，收获的回帖那就多了去了，
有几十万条之多。

聊些啥呢？主要聊的是投资，关于投资理念，关于行业，关于
公司。



聊那么多，是因为我是话痨吗？其实，陪聊除了排解寂寞，主
要是出于功利的需求。

首先，作为曾经靠码字为生的人，我认为跟帖比主帖更有价
值，聊天比发文章更有价值。发文章的主要价值是为了证明自己有
多牛，聊天的主要价值却在于发现自己有多傻。但是，这个聊天有
一个前提，就是聊天对象不固定，意见来自不确定的对象。如果把
聊天对象限定在熟人关系圈，进步就停滞了。

其次，作为现在靠“赌博”为生的人，我认为“赌技”的提升，主
要受益于聊天。因为在投资方面，发现自己傻比证明自己牛的价值
大10 000倍！

我曾经跟很多像巴菲特这样的投资大师聊过，收益很大。但
是，发自内心地说，还是在雪球上大家聊的几十万条帖，令我收益
更大。

陪聊之外，可以说说我的副业——陪“赌”。

我是如何“赌”的呢？可以看看我的三个投资组合。

一是A股版全球投资；二是港股实盘；三是美股实盘。

A股版全球投资组合（创建于2016年9月5日）：



A股版全球投资组合收益率走势图

港股实盘组合（创建于2017年3月20日）：



港股实盘组合收益率走势图

美股实盘组合（创建于2017年3月20日）：



美股实盘组合收益率走势图

像我这种，公布自己所有持仓和买卖行为的“赌徒”，放眼全世
界，估计也算奇葩了。让人欣慰的是，在雪球上这样的奇葩还真不
少，现在雪球上有超过110万个投资组合！

不只如此，我最近成立了一只私募基金——雷石价值基金，真
刀实枪地参与了资产管理这个和平年代最刺激的游戏。雪球上运营



着近200只私募基金，大部分基金的基金经理都是像我一样的雪球
用户。

之所以想把陪聊、陪“赌”的内容结集成书，其实是想相对系统
地梳理自己的投资理念，那么，我的投资理念是啥？

这个问题，有一个叫“大道小岛”的雪球用户在2017年8月3日也
问过我：

方丈，能用三句话总结一下你的投资精髓吗？

我的回答是：

找到好公司（靠长期积累的眼光）；碰到合适的买入时机（靠
运气和耐心）；持有（靠对公司的理解和对市场波动的理解）。

我再展开解释一下：

（1）我认为买股票就是买公司，投资者能够做的主要工作是
寻找优质的公司，优质的公司可能拥有好的行业处境、好的商业模
式、优秀的治理结构和企业文化。鉴于每个人的能力不同，每个投
资者能够有认知的优质公司数量是非常少的，一辈子能有十家八家
就算非常多了。本书中关于公司的探讨，就是寻找优秀公司的过
程。

（2）优质的公司能够以合适的价格甚至优惠的价格买入当然
是最理想的，但这并不容易，所以只能靠运气和耐心，比如，整个
市场出现低估，或者个股出现“黑天鹅”事件。投资者可以祈求自己
有好运气能获得这样的机会，但也不能妄想自己永远会有这样的机
会。本书还有大量关于市场和个股买入机会的内容，结论也很简
单：完美的买入机会可遇不可求。

（3）长期持有优质公司才能获得足够大的回报，那么如何做
到长期持有？需要重视两点：一是对公司的认识，只有相信公司长



期的价值，才可能长期持有；二是对市场波动的认识，认识到市场
波动无法把握，就不会妄图“高抛低吸”赚市场的钱。这本书里关于
市场的部分，主要就是探讨投资者跟市场的关系，结论就是：股价
涨跌无法预测，投资者应该放弃赚市场钱的企图。

（4）如果没有能力寻找优秀的公司，没有耐心等待合适的买
入机会，那么是不是就不能投资了？也并不是这样，这本书里关于
资产配置的部分，就是探讨资产配置这种最适合非专业投资者的投
资方法，结论也比较简单：不择时不择股，你就跑赢了大多数人。

陪聊、陪“赌”都是不错的人生体验。当然，也有不愉快的时
候，主要是大家忘了有价值的是发现自己傻，转而去证明自己牛。
这就麻烦了。

若是如此，我倒也有处理的办法：

别人说他的股票好，我说：您厉害，您赚得多！

别人说我的股票烂，我说：您厉害，您赚得多！

别人说他的水平高，我说：您厉害，您赚得多！

别人说我的水平差，我说：您厉害，您赚得多！

这时候，一般就会陷入深深的沉默……

所以我选择这句话作为本书的书名：

您厉害，您赚得多！

方三文

写于2017年8月16日



第一部分
投资理念



在股市上，整体而言，你可以做以下三件事情：

1.琢磨别人

2.琢磨公司

3.琢磨自己

以我多年的“赌博”经验，琢磨2和3的人很多是赚钱的，琢
磨1的人很少有赚钱的。
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